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جلسه دوم

فصل دوم•

تجزیه و تحلیل مالی
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فاده از تجزیه و تحلیل مالی یعنی ارزیابی چگونگی وضعیت مالی یک شرکت با است•
مالی آن توسط مدیر مالی شرکتهایصورت

تجزیه و تحلیل مالی•

تجزیه و تحلیل ( الف

صورت سود و زیان و 

ترازنامه

تجزیه و تحلیل ( ب

صورت جریان وجه 

نقد

تجزیه و تحلیل عمودی( 1

افقیتجزیه و تحلیل ( 2

های  نسبتتحلیل تجزیه و ( 3

مالی
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وزیهتجمانندمختلفیهایروشبهشرکتیکمالیوضعیتارزیابیبرایمالیهایصورتتحلیلوتجزیه•

افقیتحلیلوتجزیهوعمودیتحلیل

:شوندمیتقسیمزیردستهدوبهمالیهایصورتتحلیلوتجزیهکلیبطور•

انجامرزیروشسهبههاشرکتتحلیلوتجزیهنوعاین:ترازنامهوزیانوسودصورتتحلیلوتجزیه(الف•

:شودمی

-میلفمختدورهچندیادوطیدرهاحسابتغییرروندبررسیمسیر،ایندر:(روند)افقیتحلیلوتجزیه-1•

بررسییرزفورمولبامتوالیسالچنددرراترازنامهیازیانوسودصورتاقلامازیکیتغییراتیعنی.باشد

:کنیم 4



افقی تغییرات درصد =
سال دو رقم اختلاف

ماقبل سال رقم
× 100

رقم سال کوچکتر-رقم سال بزرگتر =اختلاف رقم دوسال 

سال کوچکتر=رقم سال ماقبل 
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:مثال•

ا مطلوب است تجزیه و تحلیل افقی ی. ترازنامه و صورت سود و زیان شرکت اول به شرح زیر است
.روند
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شرکت الف

ایترازنامه مقایسه

X3و X2و X1پایان سال 

سال
13X

1

13X

2

13X313X113X213X3

:هادارایی
بدهی و حقوق صاحبان 

:سهام

203050حساب پرداختنی353530وجه نقد

80120150سهام عادی101520حساب دریافتنی

100150200جمع55100150دارایی ثابت

100150200جمع

شرکت الف

ایصورت سود و زیان مقایسه

X2و X1پایان سال 

13X113X2سال

50100فروش

(70)(25)هبهای تمام شده کالای فروش رفت

2530سود ناخالص

(10)(10)هاهزینه عمومی دارایی

1515سود عملیاتی

(5)(5)های مالیهزینه

1015سود خالص



:حل
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شرکت الف

ایترازنامه مقایسه

X3و X2وX1پایان سال 

13X113X213X3سال

𝐗𝟐:هادارایی − 𝐗𝟏𝐗𝟑-𝐗𝟐
𝐗𝟐 − 𝐗𝟏
𝐗𝟏

𝐗𝟑 − 𝐗𝟐
𝐗𝟐

(28/14%)0(5)3535300وجه نقد

33/33%50%10152055حساب دریافتنی

50%81/81%551001504550دارایی ثابت

33/33%50%1001502005050جمع

13X113X213X3

بدهی و حقوق صاحبان 

:سهام
𝐗𝟐 − 𝐗𝟏𝐗𝟑-𝐗𝟐

𝐗𝟐 − 𝐗𝟏
𝐗𝟏

𝐗𝟑 − 𝐗𝟐
𝐗𝟐

66/66%50%2030501020حساب پرداختنی

25% 50%801201504030سهام عادی

33/33%50%1001502005050جمع



حلادامه

شرکت الف

ایصورت سود و زیان مقایسه

X2وX1پایان سال 

13X113X2𝐗𝟐سال − 𝐗𝟏
𝐗𝟐 − 𝐗𝟏
𝐗𝟏

100%5010050فروش

بهای تمام شده 

کالای فروش رفته
(25)(70)(45)(%180)

20%25305سود ناخالص

هزینه عمومی 

هادارایی
(10)(10)00

151500سود عملیاتی

00(5)(5)های مالیهزینه

50%10155جمع
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هایرکتشبانتایجوبررسیپیدرپیسالچنددرمالیهایصورتهایحسابازیکیوضعیتافقیتحلیلوتجزیهدر:نکته•

.شودمیمقایسهشرکتخودماقبلهایسالیاصنعتشاخصمشابه،

.دداروجودنسبیایرابطهیکدیگربامالیهایصورتازیکهراقلامازبسیاریبین:(درونی)عمودیتحلیلوتجزیه(2•

مهمقلمکیعمودیتحلیلوتجزیهدر.گیردمیصورتعمودیتحلیلوتجزیهتوسطمالیهایصورتاقلامبینارتباطشناسایی

.شوندمیمقایسهوسنجیدهآنبانسبیبصورتاقلامسایروشودمیگرفتهنظردرپایهارزشبعنوانمالیصورت

اخصشیاپایهبعنوانراخالصفروشمعمولا زیانوسودصورتوهاداراییجمعمعمولا ترازنامهعمودیتحلیلوتجزیهدر•

سنجیممیآنبارامابقیوگیریممینظردر

9



عمودی تغییرات درصد =
اقلام از یک هر مبلغ

شاخص مبلغ
× 100

مبلغ شاخص•
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دارایی

فروش خالص



:مثال•

.مطلوب است تجزیه و تحلیل عمودی یا درونیزیر هایباتوجه به داده
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شرکت الف

ایصورت سود و زیان مقایسه

X2و X1پایان سال 
13X113X2سال

50100فروش

(70)(25)بهای تمام شده کالای فروش رفته

2530سود ناخالص

(10)(10)هاهزینه عمومی دارایی

1515سود عملیاتی

(5)(5)های مالیهزینه

1015سود خالص



:حل
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