
مدیریت مالی پیشرفته 

(ترم یک کارشناسی حسابداری مالی)

فاطمه نبی پور میبدی
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جلسه دوم

های مالی تجزیه و تحلیل نسبت

منظورندهستشرکتمالیوضعیتدادننشانومالیهایصورتتحلیلبرایابزارترینرایجازیکیهانسبت•

.استمالیهایصورتمختلفاقلامبیننسبیارتباطمالی،هاینسبتاز

برایدولتشرکتدهیسودبررسیبرایسهامدارانشرکتبازپرداختقدرتبررسیبرایدهندگانوام•

استفادههانسبتاینازمالی،هایصورتاطلاعاتسقموصحتتأییدبرایحسابرسانمالیاتی،هایحسابرسی

.کنندمی
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های مالینسبت

نقدینگیهاینسبت(الف•

نسبت جاری-1

نسبت آنی-2

وجه نقدنسبت-3

فعالیتهاینسبت(ب•

گردش موجودی کالا-1

گردش مطالبات و دوره وصول -2
مطالبات

دوره گردش عملیات-3

گردش کل دارایی-4
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ادامه

(بدهی)اهرمیهاینسبت(ج•

بدهینسبت-1

مالکیتنسبت-2

بدهی به حقوق صاحبان نسبت-3
(ارزش ویژه)سهام 

توان پرداخت بهرهنسبت-4

های مدیریت نسبت( د•
سرمایه در گردش

گردشدرسرمایهخالص-1

های جاریوجه نقد به بدهینسبت-2

های جاریوجه نقد به دارایینسبت-3
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ادامه

آوریسودهاینسبت(ه•

سود هر سهم-1

سود تقسیمی هر سهم-2

(بازده فروش)حاشیه سود -3

یا ROI)گذاری نرخ بازده سرمایه-4
ROA)

نرخ بازده حقوق صاحبان سهان -5
(ROE)

هسرمایبازارهاینسبت(و•

بازده-1

ریسک-2

نسبت قیمت به سود هر سهم-3

یقیمت به ارزش دفترنسبت-4

همقیمت به فروش هر سنسبت-5
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نقدینگیهای نسبت( الف

-ازهاندجاریهایداراییطریقاز(جاریهایبدهی)مثلکوتاهتعهداتاجرایدرراشرکتتواناییهانسبتازدستهاین•

.کندمیگیری

جاریهایدارایییعنی.شودمیگیریاندازهشرکتهایبدهیپرداختقدرتهانسبتاینازاستفادهبا:جارینسبت-1

.باشدمیجاریهایبدهیبرابرچندشرکت

•
جاری های دارایی
جاری های نسبت جاری= بدهی
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برایوشوندمینتبدیلنقدوجهبهسریعاً هاموجودیمثلاًنیستندیکساننقدینگیلحاظازجاریهایداراییکیفیت:آنینسبت-2

.کنندمیطیرادرازیراهنقدوجهبهآنشدنتبدیل

نقدوجهدریافتنیحسابهایشدهساختهکالایموجودیساختدرجریانکالایموجودیاولیهموادموجودی:نکته•

-داراییآننتیجهکهسازیممیخارججاریهایداراییازراشودمیتبدیلنقدوجهبهدیرکهراجاریهایداراییازقسمتآنلذا•

.شودمیآنیهای

های آنیدارایی=  جاری های دارایی–موجودی ها •

.داردوجودآنیداراییریالچندجاریبدهیریالیکهرمقابلدرکهکندمیبیاننسبتاینپس•

•
آنی های دارایی
جاری های آنینسبت =  بدهی
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هایبدهیتبازپرداخکهاستنقدینگینسبتنوعخالصتریننسبتاین:نقدوجهنسبت-3

نقدهایداراییبرمبتنیدقیقاًنسبتاین.کندمیگیریاندازهشرکتنقدوجوهمحلازراجاری

نزدموجودیوشرکتصندوقنزدموجودیها،بانکنزدموجودی)نقدوجهیعنیاستنقد

-بدهیازدرصدچندجاریهایگذاریسرمایهوموجودنقدوجهازاستفادهبایعنی،(کارپردازان

.بپردازیمتوانیممیراجاریهای

•
نقد وجه

یرجا های نسبت وجه نقد= دارایی
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فعالیتهای نسبت( ب

اگر.تاسشرکتهایداراییازبرداریبهرهدرمدیریتکاراییمیزاندهندهنشانهانسبتازدستهاین•
.استبالاترنیزآنکاراییباشندداشتهبیشتریگردشهادارایی

رودمیفروشکالاموجودیکهدفعاتیتعداد:کالاگردشدورهوکالاموجودیگردش-1•

•
رفته فروش کالای شده تمام بهای

کالا موجودی نسبت گردش موجودی کالا=  متوسط

•
365

کالا موجودی گردش دوره گردش کالا=  نسبت

.استتمدیریبالایکاراییدهندهنشانعواملسایرثباتشرطبهباشدبالاترنسبتایناندازههر•
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روزندچکهشودمیارزیابینسبتاینازاستفادهبا:آنوصولدورهومطالباتگردشنسبت-2•
.شودگردآوریشرکتمطالباتتاکشدمیطول

•
نسیه فروش متوسط

دریافتنی حساب نسبت گردش مطالبات=  متوسط

•
365

مطالبات گردش دوره وصول مطالبات= نسبت

.استمشتریانمطالباتگردآوریدرمدیریتضعفدهندهنشاننسبتاینبودنبالا•

فصلی،هایفروشاثرات-2نسیههایفروشانتشارعدم-1:دارداساسیمشکلدونسبتاین:نکته•
کردحلتوانمیدریافتنیهایحسابمتوسطازاستفادهباراهاآنکه
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موجودیکهاستروزهاییتعدادتجاری،واحدیکعملیاتدوره:عملیاتگردشدوره-3•
شرکتیکبرایکوتاهترعملیاتدورهوشودمیتبدیلنقدوجهبهآنمطالباتوکالا

.استترمطلوب

عملیاتدوره = دوره گردش کالا + دوره وصول مطالبات 

مکنیمیتقسیمداراییکلبهرافروشخالصآنمحاسبهبرای:داراییکلگردش-4•

•
فروش خالص
ها دارایی گردش کل دارایی= کل

.هاستداراییازمدیریتمناسببرداریبهرهدهندهنشاننسبتاینبودنبالا•
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(بدهی)های اهرمی نسبت( ج

مالکانادعایوهابدهیتمامپرداختدرشرکتهایتواناییگیریاندازههانسبتاینهدف•
.داردرقباشرایطواقتصادیوضعیتبهبستگیهانسبتاینالبتهکهاست

طریقازشرکتهایداراییازدرصدچندکهدهدمینشاننسبتاین:بدهینسبت-1•
.استشدهمالیتأمینهابدهی

•
ها بدهی
ها نسبت بدهی= دارایی

ت نیز این نسبت مشخص کننده ساختار سرمایه شرکت است لذا آن را اهرم مالی شرک: نکته•
.نامندمی
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برمالکانادعایکنندهمشخصیعنیاستبدهینسبتعکسنسبتاین:مالکیتنسبت-2•

.استشرکتهایدارایی

•
سهام صاحبان حقوق

ها نسبت مالکیت= دارایی

مالکیتنسبت = 1–نسبت بدهی •

.استدتمبلندومدتکوتاهتعهداتبرآوردندرشرکتتواناییازنشاننسبتاینبودنبالا•
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کهدهدمینشاننسبتاین:(ویژهارزش)سهامصاحبانحقوقبهبدهینسبت-3•
.دهدپوششتواندمیراشرکتهایبدهیازدرصدچندسهامصاحبانحقوق

•
بدهی

سهام صاحبان نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام= حقوق

بهرهازقبلسودمحلازکهاستدفعاتیتعداددهندهنشان:بهرهپرداختتواننسبت-4•
رکتشریسکبررسیبراینسبتاین.کردپرداختراشرکتبهرههزینهتوانمیمالیاتو

.شودمیاستفاده

•
مالیات و بهره از قبل سود (𝐸𝐵𝐼𝑡)

بهره توان پرداخت بهره= هزینه

14



گردشهای مدیریت سرمایه در نسبت( د
ارزشجهتدرجاریهایبدهیوجاریهایداراییمدیریتگردش،درسرمایهمدیریت•

درمهمینقش-1ازعبارتندگردشدرسرمایهاهمیتدلایلمهمترین.استآفرینی
ازبعضیدر-3شود،میآنمدیریتصرفمدیروقتبیشترین-2دارد،شرکتسودآوری

اثرگذارشرکتارزشبر-4دهند،میتشکیلجاریهایداراییراهاداراییعمدههاسازمان
.است

جاریهایداراییازجاریهایبدهیکسروتفاوتاز:گردشدرسرمایهخالصنسبت-1•
.دکنمیمشخصجاریبدهیبهنسبتراجاریداراییکمبودیامازادیعنیآیدمیبدست

خالص سرمایه در گردش= دارایی جاری –بدهی جاری 
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وانتمیاندارهچهتانقدوجهازاستفادهبایعنی:جاریهایبدهیبهنقدوجهنسبت-2•

پوششنقدوجهطریقازجاریهایبدهیازدرصدچندیاکردپرداختراجاریهایبدهی

.شودمیداده

•
نقد وجه

جاری ها نسبت وجه نقد به بدهی جاری= بدهی

سهام،ردگذاریسرمایهمثلداردبالایینقدینگیکهاستهاییداراییکلازاستعارهنقدوجه•

.هابانکموجودیصندوقومشارکتاوراق
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چندیامیزانچهکهدهدمینشاننسبتاین:جاریهایداراییبهنقدوجهنسبت-3•

گردشدرسرمایهسیاستعبارتیبهیادهدمیتشکیلنقدوجهراجاریداراییازدرصد

.دهدمینشانجاریداراییدرراشرکت

•
نقد وجه

جاری ها های جارینسبت وجه نقد به دارایی= دارایی

ریتمدیحوزهدرشرکتگردشدرسرمایهمدیریتسیاستباشدبالانسبتایناندازهاگر•

.استکارانهمحافظهدارایی
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تمرین

:استدستدرصدرافرضیشرکتاززیراطلاعات•

خالص(5بهرهپرداختتوان(4بدهینسبت(3هاداراییگردشنسبت(2جارینسبت(1:آوریدبدستفوقاطلاعاتبهتوجهبا•
مالکیت؟نسبت(6گردشدرسرمایه
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800,000,000داراییکل1,000,000,000فروش

300,000,000جاریدارایی150,000,000مالیاتوبهرهازقبلسود

200,000,000جاریبدهی30,000,000بهرههزینه

500,000,000بدهیکل% 20مالیاتنرخ


